


A differenza del denaro l’oro è una risorsa scarsa

Fonte: World Gold Council



Perché è salito così tanto?

STATI UNITI
Dazi e Inflazione;  
Indebolimento delle istituzioni;  
Ingerenze verso la FED.

BANCHE CENTRALI Acquisti di protezione; 
Sostituzione del dollaro (Treasury) nelle riserve.

BRICS
Accumulo di oro da parte della Cina; 
Preparazione di una nuova unità di conto collateralizzata da oro; 
Nuovo sistema finanziario non basato sul dollaro.

RISCHI GLOBALI
Rifugio nell’oro come risposta agli alti livelli del debito globale; 
Ricerca di una copertura dagli alti livelli delle Borse; 
Protezione dai rischi geopolitici.

Analisi indipendente Mazziero Research



Banche centrali compratrici nette dal 2010 

Valore Medio

610 tonnellate

Elaborazione Mazziero Research su dati WGC



La Cina acquista oro senza dichiararlo Stime Soc.Gen. 250 tonnellate nel 2025

Fonte: Financial Times



Oro: composizione della domanda nel 2025

Elaborazione Mazziero Research su dati WGC



I benefici dell’oro nel portafoglio

NOTA: Risultati passati non sono garanzia di guadagni futuri.

Aumentando la 
percentuale di ORO nel 
portafoglio aumenta il 
rendimento aggiustato 
per il rischio.

Con l’ORO in portafoglio a 
parità di rischio (volatilità) 
aumenta il rendimento, a 
parità di rendimento si riduce 
la volatilità. 

Fonte: World Gold Council



Curiosità: Oro e potere d’acquisto il mantenimento del valore

SUV BMW X7

1970

2026

1.135 dollari
680 mila lire Oro

$35/oz.
32,4 once

32,4 once OGGI 132.672 €4.750 $/oz. 
1,160 €/$

Elaborazione Mazziero Research su dati TradingView



Dove documentarsi

Geopolitica delle Terre Rare  
di P.Gila e M.Mazziero,  
Hoepli 2026

COSA SONO LE TERRE RARE 

GLI IMPIEGHI E I PRODOTTI 

LA SFIDA GEOPOLITICA 

GLI STRUMENTI PER INVESTIRE



Da Dove eravamo partiti Le Mappe del Tesoro 
di P.Gila e M.Mazziero,  
Hoepli 2024



GRAZIE


